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1. Luvut kohdalleen (3 pistettä)
Yhdistä viivalla oikeaan prosenttilukuun. 
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Oikeat vastaukset:

Jokaisesta oikeasta vastauksesta 0,5 p. Max 3 p.
1) Zimbabwen kuluttajahintojen muutos heinäkuussa 2008: 231 150 000 %

2) Työllisyysaste Suomessa syyskuussa 2009: 67,6 %

3) Euribor 3 kk (4.1.2010): 0,700 %

4) Suomen viennin muutos elokuussa 2009: –38 %

5) Suomen julkisen sektorin velka suhteessa bkt:hen vuonna 2009: 41,3 %

6) Elintarvikkeiden arvonlisävero: 12 %
2. Määrittele lyhyesti seuraavat käsitteet (3 pistettä)
a) E-lasku

b) Viitekorko

c) NASDAQ OMX Helsinki
d) Jälleenvakuutus

e) Kotitalousvähennys

f) Debit- ja credit-kortit
Mallivastaukset:
Jokaisesta oikeasta vastauksesta 0,5 p. Max 3 p. Vastauksessa riittää, että vastaaja on esimerkiksi konkreettisen esimerkin kautta selvästi ymmärtänyt, mistä on kyse.
a) E-lasku = Kuluttajille suunnattu sähköinen lasku, joka maksetaan verkkopankissa. Laskun tiedot ovat laskussa valmiina, joten lasku tarvitsee ainoastaan tarkistaa ja hyväksyä. Tarvittaessa laskun eräpäivää ja summaa voi muuttaa.
b) Viitekorko = Lainan tai talletuksen korkoon vaikuttava korko. Viitekorkoon lisätään tai siitä vähennetään marginaali. Viitekorko plus marginaali on luottoasiakkaan maksama tai talletusasiakkaan saama korko. Yleisimpiä viitekorkoja ovat euriborit ja pankkien omat viitekorot eli prime-korot.
c) NASDAQ OMX Helsinki = Helsingin pörssi. Pörssissä käydään julkisesti kauppaa yritysten osakkeilla.
d) Jälleenvakuutus = Jälleenvakuutuksessa vakuutusyhtiö ostaa osalle vakuutuskantaansa jälleenvakuutusyhtiöltä vakuutuksen. Jos alkuperäinen vakuutusyhtiö joutuu korvaamaan vakuutuksen ottaneelle asiakkaalle, maksaa jälleenvakuutusyhtiö vakuutusyhtiölle sopimuksen mukaisen korvauksen.
e) Kotitalousvähennys = Kotitalousvähennystä voi saada kotona tai vapaa-ajan asunnolla teetetystä työstä. Osan työn hinnasta voi vähentää verotuksessa. Kotitalousvähennystä voi saada mm. siivous-, hoito- tai remonttipalveluiden käytöstä.
f) Debit- ja credit-kortit = Debit-kortti on pankin asiakkaalleen myöntämä kansainväliseen käyttöön tarkoitettu sirullinen maksukortti, johon on liitetty pankkitili. Credit-kortti on luottokortti, jonka avulla kortinhaltijalle myönnettyä luottoa voi käyttää maksamiseen. Luottokortit voivat olla yleisluottokortteja tai erityisluottokortteja (esim. bensakortit).
3. Selitä, miksi seuraavissa tapauksissa toimittiin esitetyllä tavalla. Mitä pelättiin ja mihin pyrittiin? (6 pistettä)
a) USA asetti syyskuussa 2009 Kiinasta tuotaville autonrenkaille 35 %:n lisätullin ensimmäisenä presidentti Obaman kauden suurena kauppapoliittisena toimena.

b) Raakaöljyn hinta kääntyi laskuun, kun talouskriisi puhkesi maailmalla lokakuussa 2008. Öljynviejämaiden järjestö OPEC päätti tuolloin öljyn tuotannon supistamisesta 1,5 miljoonalla tynnyrillä päivässä.
c) Vuoden 2008 syksyllä epäluottamus pankkeja kohtaan kasvoi ja pankkeja ajautui vaikeuksiin useassa maassa. Lokakuussa 2008 valtiovarainministeri Jyrki Katainen ilmoitti, että talletussuoja nostetaan Suomessa 25 000 eurosta 50 000 euroon. 

Mallivastaukset:

Jokaisesta hyvin perustellusta vastauksesta 2 p. Max 6 p.

a) USA asetti syyskuussa 2009 Kiinasta tuotaville autonrenkaille 35 %:n lisätullin ensimmäisenä presidentti Obaman kauden suurena kauppapoliittisena toimena.

Vastaus: Tulli on veron luonteinen, tavaran maahan tuonnin yhteydessä perittävä maksu. Tullimaksuja kerää yleensä tuojamaan valtio, joten tullimaksujen korotuksilla voidaan pyrkiä valtion tulojen kasvattamiseen. Koska tullimaksut nostavat maahan tuontiin liittyviä kustannuksia, niillä voidaan myös pyrkiä kotimaisen tuotannon suojelemiseen ulkomaiselta kilpailulta.

Esimerkissä lisätullin asettaminen vaikuttaa USA:n valtion tuloihin sekä USA:n rengasteollisuuden kilpailukykyyn kiinalaiseen rengasteollisuuteen nähden. Lisätullista USA:n valtiolle kertyvä tulo voi jäädä pieneksi tai jopa negatiiviseksi, mikäli kiinalaisten autonrenkaiden tuonti USA:han lisätullin vuoksi vähenee. Onkin arveltu, että lisätullin avulla pyrittiin tässä tapauksessa lähinnä suojelemaan USA:n rengasteollisuutta ulkomaiselta kilpailulta.

b) Raakaöljyn hinta kääntyi laskuun, kun talouskriisi puhkesi maailmalla lokakuussa 2008. Öljynviejämaiden järjestö OPEC päätti tuolloin öljyn tuotannon supistamisesta 1,5 miljoonalla tynnyrillä päivässä.

Vastaus: Talouskriisin myötä raakaöljyn kysyntä väheni ja öljyvarastot alkoivat täyttyä. Öljyn tuottajamaiden saamat öljyn vientitulot supistuivat, kun myyntimäärä ja hinta laskivat.
Toimillaan OPEC pyrki saavuttamaan tilanteen, jossa öljyn tuotanto vastaisi paremmin talouskriisin takia supistunutta öljyn kysyntää, eivätkä öljyvarastot näin ollen enää kasvaisi.  Ylitarjontaa vähentämällä OPEC pyrki myös nostamaan öljyn hintaa maailmanmarkkinoilla.
c) Vuoden 2008 syksyllä epäluottamus pankkeja kohtaan kasvoi ja pankkeja ajautui vaikeuksiin useassa maassa. Lokakuussa 2008 valtiovarainministeri Jyrki Katainen ilmoitti, että talletussuoja nostetaan Suomessa 25 000 eurosta 50 000 euroon. 

Vastaus: Talletussuojalla tarkoitetaan valtion takaaman talletuksen määrää. Esimerkissä valtio takaa uudistuksen jälkeen talletukset 50 000 euroon asti (pankkia ja tallettajaa kohti).
Talletussuojaa nostamalla parannetaan tallettajien asemaa pankin konkurssitilanteessa. Talletussuojan korotus myös estää "talletuspakoja" (tai "pankkipaniikkeja") eli tilanteita, jossa suuri joukko tallettajia pyrkii talletuksensa nostamiseen pankkia kohtaan tuntemansa epäluottamuksen vuoksi.  Talletuspaot voivat vaarantaa myös taloudellisessa mielessä terveen ja vakavaraisen pankin toiminnan.

Talletussuojan noston tarkoitus oli siis rauhoittaa tilannetta myös Suomessa ja antaa kansalaisille viesti, että talletukset voi pitää turvallisesti kotimaisissa pankeissa.

4. Lyhyt essee (6 pistettä)
Selitä mitä tarkoitetaan keskuspankkien rahapoliittisella elvytyksellä ja hallitusten finanssipoliittisella elvytyksellä. Vertaile näitä keskenään.
Vastauksessa tulee osoittaa selvästi ymmärtävänsä termit rahapoliittinen elvytys ja finanssipoliittinen elvytys (max 3 p) sekä vertailla näitä keskenään (max 3 p). Onnistuneessa vastauksessa ei tarvitse käsitellä kaikkia mallivastauksessa esitettyjä eroavaisuuksia.
Mallivastaus:

Rahapolitiikalla vaikutetaan korkotasoon. Keskuspankilla on käytössään ohjauskorko, jolla vaikutetaan ensisijaisesti lyhyisiin markkinakorkoihin, eli pankkien välisten luottojen ja talletusten korkoihin sekä velkakirjalainojen korkoihin. Keskuspankki käy kauppaa tällä korolla pankkien kanssa. Tämä korko vaikuttaa pankkien väliseen korkoon ja muihin korkoihin. Joskus rahapolitiikan väline on valuuttakurssi. Yleensä keskuspankki ei voi valita molempia vaan keskuspankki joko päättää korosta tai valuuttakurssista ja toinen määräytyy markkinoiden kysynnän ja tarjonnan mukaan.
Finanssipolitiikalla tarkoitetaan julkisen sektorin (yleensä valtion) verojen ja menojen muuttamista suhdannetilanteen mukaan.

***
Rahapolitiikasta päättävät (nykyään) itsenäiset keskuspankit. Ohjauskoron muutos voidaan tehdä nopeasti. Rahapolitiikan päättäjät eivät ole vaaleilla valittuja, joten heidän ei tarvitse pelätä äänestäjien reaktiota.

Finanssipolitiikassa päätökset tekee hallitus, joka muodostetaan kansanedustuslaitosten vaalien pohjalta. Poliittisen päätöksen aikaansaaminen voi vaatia useiden puolueiden tai kansanedustajien taivuttelun poliittisesti epämiellyttävän päätöksen taakse, eli finanssipoliittiset päätökset voivat viedä aikaa. Poliittiseen päätöksentekoon voi sekoittua seuraavien vaalien odottelu.

***

Rahapoliittisella elvytyksellä tarkoitetaan yleensä tilannetta, jossa keskuspankki laskee ohjauskorkoaan. Ohjauskoron lasku alentaa pankkien keskuspankista lainaaman rahan hintaa ja tätä kautta johtaa yleensä pankkilainojen ja talletuskorkojen laskuun. Talletus- ja lainakorkojen lasku on omiaan elvyttämään yleistä taloudellista toimintaa.
Finanssipolitiikassa tuloverojen lasku lisää kotitalouksien ja yritysten käytettävissä olevia tuloja, joita käytetään kulutukseen ja investointeihin. Julkisten menojen lisäys nostaa kysyntää.
***

Vaikka rahapoliittinen päätöksenteko voi olla nopeaa, rahapolitiikan vaikutukset välittyvät hitaasti, kun ihmiset arvioivat lainanottoa ja sijoituksia korkojen muutosten jälkeen. 

Finanssipoliittiset päätökset vaikuttavat yleensä nopeasti. Veroprosenttia voidaan muuttaa alkamaan verolain muutoksella, jota voidaan soveltaa takautuvasti hallituksen esityksen antamispäivästä asti, vaikka laki tulisi voimaan vasta eduskuntakäsittelyn jälkeen. Veromuutos vaikuttaa siten heti esim. käytettävissä oleviin tuloihin tai yritysten tilittämiin arvonlisäveroihin. Usein finanssipoliittiset muutokset ajoittuvat kuitenkin kalenterivuoden alkuun syksyn budjettipäätösten jälkeen.
***
Sekä rahapolitiikan että finanssipolitiikan tehokkuudesta elvytyksessä on monta koulukuntaa. Joidenkin näkemyksien mukaan rahapoliittinen elvytys ei ole tehokasta, jos ihmiset uskovat, että inflaation kiihtyessä keskuspankki nostaa korkoa. Finanssipoliittinen elvytys voi johtaa tulevaisuudessa verojen korotuksiin, jolloin ihmiset eivät tuhlaa veronalennusta vaan säästävät sen.

5. Pitkä essee (9 pistettä)
Seuraavassa on Suomen Pankin kansantalouden tilastolukuja ja ennusteita vuosille 2008–2010. 
Mitä voit päätellä lukujen perusteella Suomen talouden näkymistä vuosina 2009–2010? Pohdi asiaa erityisesti kotitalouksien kannalta.

Huoltotase (ennuste kiintein, vuoden 2000 hinnoin, prosenttimuutos edellisestä vuodesta)

	
	2009
	2010

	Bruttokansantuote
	-7,2
	0

	Tavaroiden ja palvelusten tuonti
	-24
	-1,9

	Tavaroiden ja palvelusten vienti
	-26,6
	1,1

	Yksityinen kulutus
	-2,7
	-0,2

	Julkinen kulutus
	1,8
	0,6

	Yksityiset kiinteät investoinnit
	-15,1
	-9,1

	Julkiset kiinteät investoinnit
	2,3
	-1,7


Muita ennusteita (prosenttia, toteutunut luku vuodelle 2008 ja ennuste vuosille 2009 ja 2010)

	
	2008
	2009
	2010

	Ansiotaso (nimellinen)
	
	4,4
	2,7

	Työttömyysaste
	6,4
	8,6
	10,5

	Inflaatio
	3,9
	1,7
	1,3


Korko-oletus (prosenttia, toteutunut luku vuodelle 2008 ja oletus vuosille 2009 ja 2010)

	
	2008
	2009
	2010

	Euribor 3 kk
	4,6
	1,3
	1,6

	10 vuoden obligaatiokorko
	4,3
	3,9
	4,2


Vastauksen pisteytys muodostuu siten, että ennusteen yleiskuvan onnistuneesta tulkinnasta on mahdollista saada maksimissaan 3 pistettä ja ennusteen tulemien analysoinnista kotitalouksien kannalta maksimissaan 6 pistettä. Onnistuneessa vastauksessa ei tarvitse käsitellä kaikkia mallivastauksessa esiteltyjä kohtia, mutta vastauksessa tulee osoittaa kykenevänsä tulkitsemaan kansantalouden lukujen vaikutusta kotitalouksien kannalta eri näkökulmista. Ennusteessa ei eritellä kotitalouksien tilannetta, vaan se pitää osata päätellä annettujen lukujen perusteella. 
Mallivastaus:

Ennusteen yleiskuva:
Vuonna 2009 tuotanto supistuu voimakkaasti (-7,2 %). Erityisen voimakkaita ovat muutokset ulkomaankaupassa: sekä vienti että tuonti supistuvat noin neljänneksen. Myös yksityiset investoinnit supistuvat voimakkaasti. Yksityinen kulutus supistuu vähän. Valtio elvyttää taloutta, joten julkinen kulutus ja julkiset investoinnit kasvavat. Tuotannon supistuessa työttömyysaste kääntyy nousuun. Kulutuskysynnän laskun myötä inflaatio hidastuu. Rahapolitiikkaa kevennetään voimakkaasti talouden elvyttämiseksi, joten lyhyet korot laskevat.

Vuonna 2010 talouden syöksykierre oikenee, mutta elpyminen ei vielä käynnisty. Tuotannon taso on näin ollen selvästi matalampi kuin vielä ennen ennustejaksoa vuonna 2008. Työttömyyden kasvu jatkuu yritysten supistaessa asteittain työvoimaa. Kysyntä on edelleen heikkoa, joten inflaatio pysyy matalana ja rahapolitiikka pysyy keveänä.

Kotitaloussektorin tilanne:
Ennusteessa ei eritellä kotitalouksien tilannetta, vaan se pitää päätellä ennustelukujen perusteella.

Kotitalouksien tilanteen kannalta ennusteessa on sekä huonoja että hyviä piirteitä. Tuotannon voimakas supistuminen lisää työttömyyttä ja vaikuttaa pidemmällä tähtäimellä kotitalouksien tuloihin ja elintasoon. Työttömyysaste, ja tätä kautta työttömäksi jäämisen riski, kasvavat. Tämä on kotitalouksien kannalta tärkeä havainto ja se on otettava huomioon erilaisia suuria hankintoja, kuten asuntoa tai autoa, tehtäessä. Yksityinen kulutus väheneekin ennusteessa, eli kotitalouksien kulutuksesta saama materiaalinen hyvinvointi laskee.  

Kotitalouksien kannalta on edullista, että ansiotason kasvu säilyy melko hyvänä ja inflaatiovauhti laskee. Inflaatio mittaa kotitalouksien kulutuksen hinnan muutosta. Koska nimellinen ansiotaso kasvaa nopeammin kuin inflaatio, kotitalouksien "reaalinen ansiotaso" eli ostovoima paranee.  Ennusteessa on selvästi ajateltu, että ostovoiman paranemisesta huolimatta kotitaloudet eivät kuluta kovin innokkaasti (kulutusmenojen kasvu on hidasta). Kotitaloudet näin ollen lisäävät säästämistään epävarmoissa taloudellisissa oloissa.

Talouden taantuma ei kosketa kaikkia kotitalouksia yhtä paljon, vaan sen vaikutukset jakaantuvat epätasaisesti. Ennusteessa erityisesti ulkomaankauppa ja investoinnit supistuvat, joten ulkomaankaupan ja investointien kanssa tekemisissä olevat yksityisen sektorin työntekijät ovat erityisessä riskiryhmässä. Näillä aloilla työttömyysriski lienee suurin ja tulokehitys huonoin. Esimerkkinä tästä voisi olla koneita ja laitteita ulkomaille vievän tai niitä maahan tuovan yrityksen työntekijä.  Parhaiten suojassa ovat julkisen kulutuksen tai investointien kanssa tekemisissä olevat henkilöt, esimerkiksi tien tekijät.  

Ennusteen taustalla on oletus siitä, että korot ovat ennustejaksolla alhaiset.  Alhaisista koroista hyötyvät ne kotitaloudet, joilla on lainaa tai jotka ottavat lainaa. Näiden kotitalouksien lainanhoitokulut pienenevät. Vastaavasti niiden kotitalouksien, joilla on talletuksia tai sijoituksia korkoa tuottaviin arvopapereihin, korkotulot pienenevät.
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