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Valtakunnallinen Talousguru 2009 -kilpailu
2.12.2008 klo 9(12 
Vastaa jokaiseen kysymykseen omalle paperiarkille ja kirjoita jokaiseen paperiin oma nimesi. Kirjoita vastaukset selkeällä käsialalla.

Kysymykset:
1. Ovatko seuraavat väittämät oikein vain väärin? (10 pistettä)
a) Jos Yhdysvaltain dollari vahvistuu suhteessa euroon, niin New Yorkista tulee halvempi lomakohde suomalaisille.
b) Tanskan valuutta on euro.

c) Euroopan keskuspankin tärkein tehtävä on ylläpitää hintavakautta.

d) Osuuskunta on jäsentensä perustama ja ylläpitämä yritys.

e) Kunnallisvero on keskimäärin 9,3 prosenttia.

f) Jos vienti kasvaa ja tuonti pysyy ennallaan, kauppatase heikkenee.

g)  Pk-yrityksillä tarkoitetaan pieniä ja keskisuuria yrityksiä.
h) Viitekorko plus korkomarginaali on pankkiasiakkaan maksama kokonaiskorko asuntolainasta. 
i) Suomen Pankki päättää valtion budjetista.

j) Tietokoneen ostaminen käteisellä on yleensä halvempaa kuin osamaksulla.
2. Laske, kuinka paljon herra Mattila ja rouva Åberg joutuvat maksamaan perintöveroa saamistaan perinnöistä (10 pistettä)
a) Herra Mattila on saanut serkultaan 100 000 euron perinnön. 

b) Rouva Åberg on saanut äidiltään 30 000 euron arvoisen perinnön. 

Laske seuraavan taulukon avulla, kuinka paljon perinnöistä menee perintöveroa.

Perintövero määräytyy vuonna 2008 perityn omaisuuden arvon ja sukulaisuussuhteen nojalla seuraavasti:
	Verotettavan osuuden arvo, euroa
	Veron vakioerä osuuden alarajan kohdalla, euroa
	Veroprosentti ylimenevästä osasta

	20 000(40 000
	100
	10

	40 000(60 000
	2100
	13

	60 000(
	4700
	16


I veroluokassa asteikon mukainen vero

II veroluokassa asteikon mukainen vero kaksinkertaisena

Kuolinpesästä tulevien osuuksien saajat jaetaan kahteen veroluokkaan:

I. Perinnönjättäjän aviopuoliso, suoraan ylenevässä tai alenevassa polvessa oleva perillinen, aviopuolison suoraan alenevassa polvessa oleva perillinen sekä perinnönjättäjän kihlakumppani, jolle annetaan perintökaaren 8 luvun 2 §:ssä tarkoitettu avustus. Aviopuolisona pidetään myös perinnönjättäjän kanssa avioliitonomaisissa olosuhteissa elävää henkilöä, joka on aikaisemmin ollut avioliitossa perinnönjättäjän kanssa tai jolla on tai on ollut yhteinen lapsi perinnönjättäjän kanssa. Ottolapset ja -vanhemmat ovat verotuksellisesti samassa asemassa biologisten sukulaisten kanssa.

II. Muut sukulaiset ja vieraat.
3. Määrittele lyhyesti seuraavat käsitteet (20 pistettä)
a) Euribor

b) Tulonsiirto

c) Talletussuoja

d) Välilliset verot

e) Liikevoitto

4. Lyhyt essee (20 pistettä)
Vertaile keskenään seuraavia säästämismuotoja: pankkitili, osakkeet ja säästöpossu.

5. Pitkä essee (40 pistettä)
Vertaa Suomen 1990-luvun alun lamaa tämänhetkiseen taloustilanteeseen Suomessa. Mitkä syyt johtivat 1990-luvun lamaan? Mitkä syyt ovat vaikuttaneet siihen, että Suomen taloudelliset näkymät ovat heikentyneet syksyllä 2008? Hyödynnä vastauksessasi oheisia kuvioita.
Kuvio 1
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Kuvio 2
Asuntojen suhteelliset hinnat Suomessa[image: image2.wmf]1
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Indeksi, 1985/I = 100


Kuvio 3
Keskeisiä korkoja
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6. Ovatko seuraavat väittämät oikein vain väärin? (10 pistettä)

k) Jos Yhdysvaltain dollari vahvistuu suhteessa euroon, niin New Yorkista tulee halvempi lomakohde suomalaisille.

l) Tanskan valuutta on euro.

m) Euroopan keskuspankin tärkein tehtävä on ylläpitää hintavakautta.

n) Osuuskunta on jäsentensä perustama ja ylläpitämä yritys.

o) Kunnallisvero on keskimäärin 9,3 prosenttia.

p) Jos vienti kasvaa ja tuonti pysyy ennallaan, kauppatase heikkenee.

q) Pk-yrityksillä tarkoitetaan pieniä ja keskisuuria yrityksiä.

r) Viitekorko plus korkomarginaali on pankkiasiakkaan maksama kokonaiskorko asuntolainasta. 

s) Suomen Pankki päättää valtion budjetista.

t) Tietokoneen ostaminen käteisellä on yleensä halvempaa kuin osamaksulla.

Oikeat vastaukset:

Jokaisesta oikeasta vastauksesta saa 1 pisteen.

a) Väärin

b) Väärin

c) Oikein

d) Oikein

e) Väärin

f) Väärin

g) Oikein

h) Oikein

i) Väärin

j) Oikein

7. Laske, kuinka paljon herra Mattila ja rouva Åberg joutuvat maksamaan perintöveroa saamistaan perinnöistä (10 pistettä)

c) Herra Mattila on saanut serkultaan 100 000 euron perinnön. 

d) Rouva Åberg on saanut äidiltään 30 000 euron arvoisen perinnön. 

Laske seuraavan taulukon avulla, kuinka paljon perinnöistä menee perintöveroa.

Perintövero määräytyy vuonna 2008 perityn omaisuuden arvon ja sukulaisuussuhteen nojalla seuraavasti:

	Verotettavan osuuden arvo, euroa
	Veron vakioerä osuuden alarajan kohdalla, euroa
	Veroprosentti ylimenevästä osasta

	20 000(40 000
	100
	10

	40 000(60 000
	2100
	13

	60 000(
	4700
	16


I veroluokassa asteikon mukainen vero

II veroluokassa asteikon mukainen vero kaksinkertaisena

Kuolinpesästä tulevien osuuksien saajat jaetaan kahteen veroluokkaan:

I. Perinnönjättäjän aviopuoliso, suoraan ylenevässä tai alenevassa polvessa oleva perillinen, aviopuolison suoraan alenevassa polvessa oleva perillinen sekä perinnönjättäjän kihlakumppani, jolle annetaan perintökaaren 8 luvun 2 §:ssä tarkoitettu avustus. Aviopuolisona pidetään myös perinnönjättäjän kanssa avioliitonomaisissa olosuhteissa elävää henkilöä, joka on aikaisemmin ollut avioliitossa perinnönjättäjän kanssa tai jolla on tai on ollut yhteinen lapsi perinnönjättäjän kanssa. Ottolapset ja -vanhemmat ovat verotuksellisesti samassa asemassa biologisten sukulaisten kanssa.

II. Muut sukulaiset ja vieraat.

Oikeat vastaukset:

Kummastakin täysin oikeasta vastauksesta saa 5 pistettä.

a) (4700 euroa + (100 000 - 60 000) euroa * 16 %) * 2 = 22 200 euroa
b) 100 euroa + (30 000 – 20 000) euroa * 10 % = 1 100 euroa
8. Määrittele lyhyesti seuraavat käsitteet (20 pistettä)
f) Euribor

g) Tulonsiirto

h) Talletussuoja

i) Välilliset verot

j) Liikevoitto

Mallivastaukset:

Jokaisesta oikeasta vastauksesta saa 4 pistettä. Vastauksessa riittää, että vastaaja on esimerkiksi konkreettisen esimerkin kautta selvästi ymmärtänyt, mistä on kyse.

a) Euribor = Euroalueen rahamarkkinoiden viitekorko, joka perustuu pankkien välisten määräaikaistalletusten korkotarjouksiin. Yleisimmin käytössä oleva asuntolainan viitekorko. Esimerkkejä euriborkoroista 1 vko:n, 3 kk:n ja 12 kk:n euriborkorot.

b) Tulonsiirto = Tuotannontekijätulojen (esim. palkkojen) uudelleenjako. Esimerkki tulonsiirroista mm. lapsilisät.

c) Talletussuoja = Talletussuoja turvaa tallettajien tilillä olevat varat talletuspankin maksukyvyttömyystilanteessa. Suomessa talletussuoja on 50 000 euroa.

d) Välilliset verot = Hyödykkeiden hintaan sisältyvä vero. Esimerkkejä välillisistä veroista arvonlisävero ja kulutusvero.

e) Liikevoitto = Yrityksen liikevaihto, josta on vähennetty muuttuvat ja kiinteät kulut sekä poistot.

9. Lyhyt essee (20 pistettä)
Vertaile keskenään seuraavia säästämismuotoja: pankkitili, osakkeet ja säästöpossu.

Pisteytys:

0–5 pistettä: Osaa kuvailla säästämismuotoja suppeasti

5–10 pistettä: Osaa kuvailla säästämismuotoja melko hyvin, mutta ei hahmota säästämismuotojen eroja

10–15 pistettä: Osaa kuvailla säästämismuotoja tarkasti ja erottaa ne toisistaan

15–20 pistettä: Osaa kuvailla säästämismuotoja tarkasti ja vertailee niiden eroja analyyttisesti

Pankkitili

Pankkitili on tavalliselle kuluttajalle turvallinen mutta käytännössä vähätuottoinen sijoitus. Talletussuoja takaa, että säästäjä saa yhteen pankkiin tallettamansa rahat takaisin aina 50 000 euroon asti, kävi pankille miten tahansa. Toisaalta pankit maksavat käyttötileille korkoa, joka on minimaalinen ja tavallisesti tappiollinen, kun otetaan huomioon inflaatio. Hieman paremman koron säästäjä saa, jos hän ei sijoita rahoja käyttötilille vaan tekee määräaikaistalletuksen.

Säästöpossu

Jos säästäjä pitää rahojaan säästöpossussa tai patjan alla, hän ei saa mitään tuottoja. Pikemmin säästäjä menettää rahaa, sillä inflaatio syö koko ajan säästöpossussa makaavia rahoja. Tässä mielessä säästöpossua voi verrata pankkitiliin ilman talletussuojan antamaa turvaa, sillä säästöpossussa olevat rahat voivat esimerkiksi tuhoutua tulipalossa tai ne voidaan varastaa. Säästöpossun etuna voidaan pitää sitä, että rahat ovat koko ajan säästäjän käytössä.

Osakkeet

Osakkeet tarjoavat säästäjälle mahdollisuuden isoihin tuottoihin, sillä teoriassa osakkeen arvonnousulla ei ole ylärajaa. Käytännössä satumaisiin voittoihin yltää ani harva sijoittaja.

Osakkeisiin liittyy aina mahdollisuus menettää niihin sijoittamansa rahat kokonaan tai osittain. Osakkeiden arvot voivat laskea romahdusmaisesti. Pahimmillaan sijoittaja menettää kaikki rahansa, jos osakkeet liikkeelle laskenut yritys tekee vararikon. Osakesijoittamiseen liittyy myös kuluja kuten välityspalkkioita, jotka voivat leikata tuntuvasti osakkeiden tuottoja.

 

Hyvässä vastauksessa käsitellään muun muassa seuraavia asioita:

Yleisellä tasolla olennaista on se, että vastaaja hahmottaa mainittujen sijoitusmuotojen erot. Pankkitili on turvallinen mutta tuotoiltaan vaatimaton sijoituskohde. Säästöpossuun liittyy mahdollisuus menettää rahat, mutta tuottoja se ei tarjoa. Osakkeisiin liittyy mahdollisuus saada tuottoja mutta todellinen mahdollisuus menettää sijoituksensa.

· Pankkitili ei tarjoa juuri tuottomahdollisuuksia eli keinoja kasvattaa pääomia, mutta se on turvallinen sijoitus tavalliselle ihmiselle, sillä tavallisella kuluttajalla on harvoin yli 50 000:ta euroa käteistä. Jos on, hän voi halutessaan jakaa summan talletuksina eri pankkeihin, jolloin turva säilyy.


· Pankkitili eli tarkasti ottaen käyttötili on kätevä ja nykyisessä elämänmenossa välttämätön väline raha-asioiden ja maksuliikenteen hoitoon. Se sopii myös säästämisvälineeksi silloin, kun esimerkiksi teini-ikäinen säästää rahaa jotain hankintaa varten. Sen sijaan varsinaiseen sijoittamiseen eli pääoman kasvattamiseen pankkitili sopii huonosti.


· Määräaikaiset talletukset tarjoavat käyttötiliä paremman tuoton. Usein tuotto on jopa niin hyvä, että se kattaa inflaation aiheuttamat menetykset. Määräaikaistalletus siis säilyttää pääoman, mutta se ei juuri kasvata sitä. Määräaikaistalletus on siis turvallinen ja kätevä tapa sijoittaa, jos ihminen ei halua ottaa riskiä, mutta ei myöskään halua pitää rahaa inflaation nakerrettavana tavallisella käyttötilillä. Määräaikaisilla talletuksilla on usein ehtoja. Tallettaja ei välttämättä saa sijoitustaan takaisin ennen kuin talletus erääntyy. Tallettajan on siis hyvä miettiä, tarvitseeko hän mahdollisesti rahojaan talletuksen aikana. 


· Säästöpossu on hyvä tapa opettaa lapsille säästämisen periaatteita, ja siihen voi säästää jotain pientä hankintaa varten. Toisaalta inflaatio syö säästöpossussa olevia rahoja koko ajan, joten mikään sijoitus ne eivät ole. Säästöpossu tai rahojen patjan alle laittaminen on yleistä maissa, joissa ei ole kehittynyttä ja luotettavaa pankkijärjestelmää.


· Osakkeet ovat vaativa sijoitusmuoto. Jos ihminen haluaa sijoittaa osakkeisiin ja odottaa tuottoja, hänen täytyy ottaa selvää sijoituskohteista ja seurata markkinoiden kehitystä. Se vie aikaa, jolle voidaan laskea hinta. Osakesijoittamiseen sisältyy myös kuluja kuten välityspalkkioita. Osakkeet tarjoavat mahdollisuuden kasvattaa sijoitettua pääomaa tuntuvasti, mutta niihin liittyy myös mahdollisuus pääoman menettämiseen.


· Osakkeita on tarjolla monenlaisia. Rahaa voi sijoittaa niin pieneen kasvuyritykseen kuin vakiintuneeseen teollisuusyhtiöön. Jokainen osake tarjoaa erilaisen riskiprofiilin eli tuoton ja riskin suhteen. Menetysriskiä voi pienentää hajauttamalla sijoitukset eri yhtiöihin ja eri toimialoihin ja tehdä ostoksia vähän kerrallaan pitkän ajan kuluessa. Tavallisen kuluttajaan kannattaa sijoittaa vain juoksevien menojen jälkeen kertyvää rahaa, jonka menetys ei romauta henkilökohtaista taloutta.


· Pääoman karttumisen lisäksi osakkeista saa myös tuottoja osinkojen muodossa. Ne voi ottaa käteisenä ulos, tai ne voi sijoittaa uudelleen osakkeisiin. Osakesijoituksilla tehdyistä voitoista, niin osingoista kuin myyntivoitoista, joutuu maksamaan pääomaveroa, joten verot on hyvä ottaa huomioon, kun laskee osakkeiden tarjoamia tuottomahdollisuuksia.


· Osakkeisiin voi sijoittaa myös erilaisten sijoitusrahastojen kautta. Tällöin sijoittajalta ei vaadita yhtä syvää perehtyneisyyttä sijoituskohteisiin, kun sijoituksesta huolehtivat ammattilaiset. Sijoitusrahaston kautta myös riskien hajauttaminen on helpompaa kuin suorissa osakesijoituksissa. Sijoitusrahastojen haitaksi pitää laskea se, että ne perivät sijoittajalta erilaisia palkkioita, jotka pienentävät joskus merkittävästi sijoituksesta saatavaa tuottoa.

10. Pitkä essee (40 pistettä)
Vertaa Suomen 1990-luvun alun lamaa tämänhetkiseen taloustilanteeseen Suomessa. Mitkä syyt johtivat 1990-luvun lamaan? Mitkä syyt ovat vaikuttaneet siihen, että Suomen taloudelliset näkymät ovat heikentyneet syksyllä 2008? Hyödynnä vastauksessasi oheisia kuvioita.

Kuvio 1
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Kuvio 2
Asuntojen suhteelliset hinnat Suomessa[image: image5.wmf]1
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Kuvio 3
Keskeisiä korkoja
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Vastauksessa tulee

1. esitellä syitä, jotka johtivat lamaan 1990-luvulla (15 pistettä)

2. pohtia nykytilannetta ja tekijöitä, jotka ovat vaikuttaneet talousnäkymien heikentymiseen vuonna 2008 (15 pistettä)

3. vertailla 1990-luvun alun taloustilannetta tämänhetkiseen tilanteeseen (10 pistettä)

Onnistuneessa vastauksessa ei tarvitse käsitellä kaikkia mallivastauksessa esitettyjä taustatekijöitä. Pisteytyksessä on oleellista ottaa huomioon, kuinka hyvin vastaaja ymmärtää 1990-luvun lamaan johtaneita syitä sekä nykyisen taloustilanteen luonnetta. Hyvä vastaus nykytilanteen osalta on keskusteleva, sillä vielä ei tiedetä kaikkea, mitä tapahtuu kuluvan syklin aikana. Tehtävässä annettuja kuvioita tulee hyödyntää vastauksessa, mutta hyvä vastaus ei rajoitu ainoastaan niissä esitettyjen tekijöiden analysointiin.

1990-LUVUN LAMA

Suomen makrotaloudellinen kehitys ja rahoitusmarkkinoiden kehitys yhdessä ulkoisen kehityksen kanssa johtivat kriisiin (ks. kuvio 1).
Taustatekijät:

· 1980-luvun pitkä talouskasvun jakso, jolloin inflaatio pysyi korkeammalla tasolla kuin monissa muissa maissa heikentäen Suomen kilpailukykyä

· Talous ylikuumentui ja vaihtotase oli alijäämäinen

· Rahoitusmarkkinoiden osittain huonosti toteutettu vapauttaminen

· Kansainvälisten rahoitusvirtojen vapauttaminen johti valtaviin pääomavirtoihin Suomeen, suuri osa ulkomaisessa valuutassa

· Lainakanta kasvoi nopeasti ja asuntojen hinnat nousivat voimakkaasti (ks. kuvio 2)

· Kireä rahapolitiikka lisäsi pääomavirtoja maahan, koska valuuttariskiä pidettiin pienenä

· Vaihtosuhde parantui nopeasti laskevien energiahintojen ja metsätuotteiden suhteellisten hintojen nousun seurauksena, minkä vuoksi Suomen talous ylikuumeni

· Seurauksena olivat kiihtynyt inflaatio, työttömyyden kasvu ja vaihtotaseen heikentyminen

Miksi tilanne johti kriisiin?

Sekä kotimaisia että ulkomaisia tekijöitä:
· Heikko kasvu maailmantaloudessa. Heikentynyt kilpailukyky ja vaihtosuhde johtivat pienentyneeseen vientiin.

· Neuvostoliiton hajoaminen johti idänkaupan romahtamiseen

· Saksojen yhdistyminen johti korkeisiin korkoihin Euroopassa ja myös Suomessa (ks. kuvio 3)

· Rahoitusolosuhteet kiristyivät markan voimistuttua ja reaalikoron noustua seurauksena siitä, että markkaa puolustettiin spekulatiivisilta hyökkäyksiltä

TALOUSTILANNE SYKSYLLÄ 2008

Vastauksessa tulee käydä ilmi, ettei Suomessa ole vielä lamaa. Tällä hetkellä on epävarmaa, kuinka suuri talouden notkahdus on edessä. Vastauksessa on tärkeä ymmärtää, että kyseessä on maailmanlaajuinen, rahoitusmarkkinoilta alkanut kriisi ja pohtia, onko kriisi leviämässä muualta maailmasta Suomeen. Suomen tapahtumien lisäksi vastauksessa tuleekin kuvata myös maailmantalouden tapahtumia, sillä näiden erottaminen on vaikeaa. 
Yleiset taustat:

· Yhdysvaltojen subprime-kriisi, leviäminen muille rahoitusmarkkinoille, pankkien kaatumiset ja arvopaperistaminen

· Kehittyvien maiden kasvava kysyntä nosti raaka-aineiden maailmanmarkkinahintoja ja rahtihintoja

· Maailmankauppa kasvoi pitkään kovaa vauhtia, inflaatio kiihtyi ja talous ylikuumeni

· Pörssikurssit ja asuntojen hinnat kasvoivat huimaa vauhtia

· Rahoitusmarkkinat ovat muuttuneet: sekä yritykset että kotitaloudet saavat helpommin ja halvemmin rahaa, minkä vuoksi lainananto ja velkaantuneisuus ovat nousseet

· Riskien suuruutta on arvioitu väärin ja pankeilla on ollut paljon erilaisia erikoisinstrumentteja

· Kun yksi pieni pala kokonaisuutta romahti (Yhdysvaltojen asuntomarkkinat), muu maailmantalous seurasi ensin hitaasti, mutta kun monet isot pankit kaatuivat, varmistui, että kriisi on levinnyt myös reaalitalouteen ja kehittyviin talouksiin

· On keskusteltu, onko rahapolitiikkaa ollut liian löysää 

· On pohdittu, menikö globalisaatio yli eli kasvoiko maailmankauppa liian nopeasti

· Nyt luottamuspula, psykologinen ongelma. Likviditeetti on kuivunut luottamuksen puutteen vuoksi. Rajaton likviditeetti on otettu korkeasuhdanteen aikana itsestään selvänä.

Taustatekijät Suomessa:

· Pitkä kasvuvaihe takana (ks. kuvio 1)

· Suomi on hyvin avoin talous ja muun maailman ongelmat leviävät nopeasti sekä rahoitusmarkkinakanavien että ulkomaankaupan kautta

· Asuntohinnat ovat nousseet paljon (ks. kuvio 2)

· Lainaa on saatu halvalla ja paljon

· Muut hinnat ovat nousseet (energia, raaka-aineet, ruoka)

· Työttömyys on laskenut ja työmarkkinat kiristyneet

· Investointitavaroiden vienti on kasvanut osittain kehittyvien maiden investointien vetämänä

· Suomessa hyvin vähän suomalaisia pankkeja, mikä lisää Suomen altistumista muun maailman ongelmiin

· Eroja suhteessa 1990-luvun alun tilanteeseen:

· Korot ovat pysyneet suhteellisen matalina, vaikka inflaatio on kiihtynyt (ks. kuvio 3) 

· Suomella on yhteinen valuutta ja yhteinen rahapolitiikka muiden euroalueen maiden kanssa Devalvaatio ei ole mahdollinen eikä spekulatiivisen hyökkäyksen riski ole todennäköinen.

· Suomen ulkomaankaupan rakenne on erilainen ja yritysten tila parempi.
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